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INVESTMENTFONDS / FONDSGEBUNDENE PRODUKTE
Fondsname ISIN Whrg. NAV

Ausg. Rückn.

Glob Eq Yld EUR C* LU0248167701 EU 95,95 93,07
Glob Equity AlphaA* LU0225283273 US 123,65 117,47
Glob Equity AlphaC* LU0225283786 US 122,18 118,51
Glob Equity Sigma A* LU0106254831 US 15,78 14,99
Glob Equity Sigma C* LU0106255481 US 16,67 16,17
Glob Smal. Comp. A* LU0240877869 US 107,95 102,55
Glob Smal. Comp. C* LU0240878321 US 105,86 102,68
Global Bond A* LU0106256372 US 8,53 8,10
Global Bond C* LU0106257180 US 8,93 8,66
Global Technology A* LU0106257859 US 9,12 8,66
Global Technology C* LU0106258238 US 9,43 9,15
Greater China A* LU0140636845 US 23,17 22,01
Greater China C* LU0140637140 US 23,42 22,72
Italian Equity A* LU0106238719 EU 36,91 35,06
Italian Equity C* LU0106239527 EU 40,52 39,30
Jap Smaller Comp A* LU0106242315 JP 97,83 92,94
Jap Smaller Comp C* LU0106243982 JP 102,70 99,62
Jap. Eq. EUR Hdg A* LU0236737465 EU 111,33 105,76
Japanese Equity A* LU0106239873 JP 1067,65 1014,27
Japanese Equity C* LU0106240533 JP 1136,72 1102,62
Latin Amer. EUR A* LU0248181363 EU 26,20 24,89
Latin Amer. EUR C* LU0248184110 EU 26,87 26,06
Latin American A* LU0106259046 US 33,57 31,89
Latin American C* LU0106259392 US 34,42 33,39
Pacific Eq EUR A* LU0248184466 EU 6,65 6,32
Pacific Eq EUR C* LU0248183658 EU 7,22 7,00
Pacific Equity A* LU0106259558 US 8,53 8,10
Pacific Equity C* LU0106259988 US 9,24 8,96
Swiss Equity A* LU0106244287 CH 34,44 32,72
Swiss Equity C* LU0106244444 CH 36,01 34,93
UK Equity A* LU0106244527 GB 2,61 2,48
UK Equity C* LU0106246225 GB 2,81 2,73
US Dollar Bond A* LU0106260564 US 14,91 14,16
US Dollar Bond C* LU0106261026 US 15,07 14,62
US Large Cap A* LU0106261372 US 70,92 67,37
US Large Cap C* LU0106261539 US 75,63 73,36
US Large Cap EUR A* LU0248185190 EU 55,35 52,58
US Large Cap EUR C* LU0248185604 EU 59,02 57,25
US Sm.Mid Eq EUR A* LU0248178732 EU 99,56 94,58
US Sm.Mid Eq EUR C* LU0248177502 EU 98,71 95,75
US Smaller Comp A* LU0106261612 US 64,78 61,54
US Smaller Comp C* LU0106262180 US 67,85 65,81
! Floor Price 10.43

SCHRODER SPECIAL SITUATION FUND   
Dyn Res EUR I acc* LU0156281627 EU 22,06 22,06
Dyn Res USD I acc* LU0156282518 US 11,47 11,47
Dyn Res(EURO)A acc* LU0156279720 EU 21,54 21,54
Dyn Res(EURO)A dis* LU0170639875 EU 19,75 19,75
Dyn Res(USD)A acc* LU0156282278 US 11,18 11,18
Dyn Res(USD)A dis* LU0170639958 US 9,94 9,94

SEB ÖkoRent* LU0041441808 EU 48,49 47,08

European Value A1 LU0147520729 EU 1856,28
US LgCap Growth A1 LU0219200531 EU 1052,07
US SmCap Growth A1 LU0147525793 EU 1184,87
World Value A1 LU0232231125 EU 984,76

www.selectormanagement.com

SEB Invest Luxembourg S.A.,
6a, Circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxembourg
Tel.: 00352-26682-1  Fax: 00352-26682-555

SMN Div. Fut. Fund* LU0070804173 EU 151,22
(Details zu unseren Kursen finden Sie unter www.smn.at)

Pareturn Ertrag* LU0174415157 EU 102,46
Pareturn Substanz* LU0174413020 EU 102,98

Superf. Q-AG ASP°* AT0000662283 1213,00
Superfund A SICAV* LU0199179838 US 871,00
Superfund A SICAV* LU0199179911 EU 796,00
Superfund A°* AT0000641162 760,00
Superfund B SICAV* LU0199180257 US 801,00
Superfund B SICAV* LU0199180414 EU 709,00
Superfund B°* AT0000641170 673,00
Superfund C SICAV* LU0199181222 US 736,00
Superfund C SICAV* LU0199181651 EU 688,00
Superfund C°* AT0000641188 543,00
Superfund GCT°* LU0067494376 US 2074,00
Superfund GCT°* LU0138077283 EU 1495,00
Superfund HF A°* KYG7311D1034 EU 22,33
Superfund Q-AG°* AT0000979794 5476,00
alle Kurse sind indikative Kurse, ° = geschlossene Fonds

Conti. Asia* CH0000422474 US 83,85
Conti. Europe* CH0002779657 EU 148,10
Conti. North Am.* CH0000422433 US 220,65
Emerging Markets* CH0004661267 US 180,25
Energy* LU0102843504 EU 689,79
Eq. Austria* CH0005910663 EU 200,90
Eq. Fd. Euroland* CH0000422573 EU 131,20
Finance* LU0102843413 EU
Green Invest* CH0009074300 CH 130,15
Health Care* LU0102842449 EU 426,55
Japan CH0005910689 JP 8425,00
Leisure* LU0102843256 EU
S+M Caps Switz. A* CH0002779608 CH 337,45
Sm. + M.C. Japan LU0123487463 JP 21920
Sm. + M.C.Europe* LU0123487208 EU 145,69
Sm. + M.C.N.Am.* LU0123487547 US 144,40
Switzerland* CH0002779640 CH 328,60
Technology* LU0102842878 EU 147,85
Telecommunication* LU0102843173 EU 175,47
Tiger* CH0005910697 US 71,50
Valca* CH0002779632 CH 326,60

Repräsentant: Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1,
A-6900 Bregenz, Tel.: 05574/414-447

Superfund Asset Management GmbH
Marc Aurel Straße 10-12, 1010 Wien
Tel.: 0800 111 2002   www.superfund.com

Bankhaus Carl Spängler & Co.
Salzburg-Wien-Linz, Mag. Gerald Passrugger,
Tel: ++43/(0)662/8686-320, beratung@spaengler.at

smn Investment Services GmbH, A-1010 Wien
Rotenturmstrasse 16-18, Tel.:+43 1 513 25 51
Fax: +43 1 513 79 41, office@smn.at

Divid. Ass A Net* LU0186860663 EU 64,71 64,71
DividendenAss A* LU0186860408 EU 65,41 62,89
EuroAction M.C.* LU0063257421 EU 174,68 167,96
European Eq. I* LU0136664744 EU 6688,25 6688,25
European Eq. R* LU0136659587 EU 73,21 70,39
i-tracker DAX30* LU0140539056 EU 53,76 52,71
i-tracker MSCI Eur* LU0140540492 EU 112,51 110,30
i-tracker MSCI Wld* LU0140540146 EU 11,17 10,95
i-tracker Nasdaq* LU0140539726 EU 11,75 11,52
i-tracker S&P* LU0140539569 EU 10,46 10,25
LIGA-Pax-Cattol.* LU0152554803 EU 1293,98 1271,72
Liga-Pax-Rent-Union* DE0008491226 EU 25,57 24,83
TR-Bond-Invest I* LU0158214006 EU 9744,04 9744,04
Uni21.Jahrh.-net-* DE0009757872 EU 19,14 19,14
UniAsia* LU0037079034 EU 38,40 36,57
UniAsia Pacif. net* LU0100938306 EU 66,75 66,75
UniAsia Pacific A* LU0100937670 EU 67,72 65,12
UniDeutschland* DE0009750117 EU 107,56 103,42
UniDollarBond* LU0042360254 EU 898,28 872,12
UniDy.Jap.-net- A* LU0100939619 EU 25,94 25,94
UniDy.Japan A* LU0100938728 EU 26,81 25,78
UniDyn.Eur-net A* LU0096427066 EU 31,91 31,91
UniDyn.Europa A* LU0085167236 EU 52,56 50,54
UniDyn.Gl.-net-  A* LU0096426845 EU 18,87 18,87
UniDynamic Gl. A* LU0089558679 EU 29,71 28,57
UniEM Fernost* LU0054735278 EU 886,25 844,05
UniEM Osteuropa* LU0054734388 EU 2700,17 2571,59
UniEMGlobal* LU0115904467 EU 63,47 60,45
UniEu.Re.Governm.T* LU0094926580 EU 62,63 60,81
UniEu.Rent.Ab.Ret.* DE0008007576 EU 44,36 43,07
UniEu.Renta-net-* DE0009750240 EU 47,74 47,74
UniEuRenta Em.Mkt.* LU0149266669 EU 55,42 53,81
UniEuroAspirant* LU0097169550 EU 53,83 52,26
UniEuroKapital* LU0046307343 EU 63,54 62,29
UniEuropa* LU0047060487 EU 1590,68 1514,93
UniEuropa-net-* DE0009750232 EU 51,66 51,66
UniEuropaRenta* LU0003562807 EU 45,71 44,38
UniEuroRenta* DE0008491069 EU 65,30 63,40
UniEuroRentaCor.A* LU0117072461 EU 50,34 48,87
UniEuroRentaCor.T* LU0045581039 EU 79,24 76,93
UniEuroSt.50 A* LU0090707612 EU 53,77 51,70
UniEuroSt.50-net* LU0096427496 EU 43,69 43,69
UniFonds* DE0008491002 EU 37,07 35,30
UniFonds-net-* DE0009750208 EU 53,12 53,12
UniGl.Tit.50-net-A* LU0103246616 EU 30,21 30,21
UniGl.Titans50 A* LU0103244595 EU 30,52 29,35
UniGlobal* DE0008491051 EU 111,67 106,35
UniGlobal-net-* DE0009750273 EU 66,33 66,33
UniJapan* DE0009750125 EU 45,39 43,23
UniKapital* DE0008491085 EU 101,50 99,51
UniKapital-net-* DE0009750174 EU 44,81 44,81
UniM.&S.C.:Eur-net* LU0125235134 EU 35,32 35,32
UniM.&S.Caps:Eur.* LU0090772608 EU 32,93 31,66
UniNordamerika* DE0009750075 EU 123,61 117,72
UniOptimus* LU0030050388 EU 996,51 986,64
UniOptimus-net-* LU0061890835 EU 657,99 657,99
UniProt.Europa II* LU0168936093 EU 117,32 113,90
UniProtect:Europa* LU0165183871 EU 116,15 112,77
UniRenta* DE0008491028 EU 18,33 17,80
UniRenta High Y.* DE0009757831 EU 41,53 40,32
UniRentaCorp.A* LU0117073436 EU 33,99 33,00
UniRentaCorp.T* LU0039632921 EU 69,61 67,58
UniRenta-net-* DE0009750224 EU 39,16 39,16
UniSec. Bas. Ind.* LU0101442050 EU 78,19 75,18
UniSec. BioPha.* LU0101441086 EU 49,05 47,16
UniSec. Cons.Goods* LU0101441912 EU 60,21 57,89
UniSec. Finance* LU0101441839 EU 59,05 56,78
UniSec. GenTech A* LU0125232032 EU 44,95 43,22
UniSec. High Tech.* LU0101441672 EU 32,90 31,63
UniSec. Internet A* LU0151449476 EU 21,09 20,28
UniSec. MultiMe.* LU0101441169 EU 18,83 18,11
UniVa. Europa A* LU0126314995 EU 53,57 51,51
UniVa. Global A* LU0126315885 EU 63,96 61,50
UniVa.Euro.-net-A* LU0126315372 EU 52,77 52,77
UniVa.Glb-net-A* LU0126316180 EU 62,43 62,43

Tel.: 00352/26 40-6400 Fax: 00352/26 40-9888
http://www.union-investment.at
In Österreich erhalten Sie Informationen bei der
Volksbanken KAG (T: 01/313 40-3217) sowie bei
anderen ausgewählten Vertriebspartnern

USD Bond A2* LU0035745552 US 209,21

VONTOBEL FONDS ÖSTERR. RECHT
Eu Anleihenfonds A AT0000965132 EU 554,75
Eu Anleihenfonds T AT0000705884 EU 646,97
Global Eq Sel. AT0000706536 EU 96,56
Int Anleihenfnds A AT0000856901 EU 55,53
Int Anleihenfnds T AT0000705892 EU 64,10
Liquiditätsfonds AT0000943956 EU 67,80
Liquiditätsfonds AT0000705876 EU 77,85
Mündels Anleihfnd A AT0000856844 EU 69,21
Mündels Anleihfnd T AT0000705868 EU 82,27
USD Anleihen A AT0000835020 EU 606,28
USD Anleihen T AT0000706304 EU 723,68

Investmentfonds
Inland

Konservativ* AT0000615836 EU 11,14 11,14
Ausgewogen* AT0000810643 EU 10,79 10,79
Multi Asset* AT0000607577 EU 11,05 11,05
Global* AT0000765383 EU 10,51 10,51
Wachstum* AT0000810650 EU 10,31 10,31
Trend* AT0000720172 EU 8,91 8,91
Nanoscience Opport* AT0000620588 EU 8,97 8,52

Active* AT0000767660 EU 105,01
Basic* AT0000767678 EU 108,06
E-Special** AT0000767686 EU 91,90

ADV.PROPERT.ALPHA* AT0000A00AX7 EU 106,09 101,04

S1* AT0000495122 EU 81,01
S1* AT0000495130 US 104,66
S3* AT0000664792 EU 108,71
S700* AT0000727383 EU 129,61
Siemens Con GlblMk* AT0000724166 EU 111,37
Siemens Conv EmMkt* AT0000819784 EU 159,12
Siemens EmMkt Bond* AT0000817846 EU 153,76
Siemens Eq East EU* AT0000817853 EU 322,90
Siemens Eq EmMkt* AT0000789797 EU 151,81
Siemens Eq NAmer.* AT0000819800 EU 106,92
Siemens Eq Pac-Rim* AT0000819818 EU 116,96
Siemens Eq West EU* AT0000819792 EU 123,29
Siemens EU Bond* AT0000818059 EU 96,80
Siemens Glbl Bond* AT0000818067 EU 96,14
Siemens Glbl CrpBd* AT0000704598 EU 116,22
Siemens Rich+Liq.* AT0000781679 EU 119,02
siemens/alpha.max* AT0000721303 EU 103,43
siemens/business.cl* AT0000737697 EU 108,59
siemens/comfort.cl* AT0000673793 EU 118,44
siemens/portf.four* AT0000781596 EU 137,06
siemens/portf.one* AT0000781562 EU 130,73
siemens/portf.three* AT0000781588 EU 133,51
siemens/portf.two* AT0000781570 EU 128,31

INNOVEST Finanzdienstleistungs AG
A Siemens Company      Telefon +43 1 90 400-0
info@innovest.at  www.innovest.at

We focus on your success

Tel.: +43 (0)1 227 01 100
Mail: office@imb-vv.com www.imb-vv.com

Fonds-Hotline: 0800-22 1000 www.basler.co.at

Ariconsult Fonds-Marketing GmbH T: 0316-820400
www.ariconsult.com    fonds@ariconsult.com

Fonds gemanagt
von ARICONSULT

siemens/prtf.prot.* AT0000500327 EU 102,45
Siemens/Save&Earn AT0000727367 EU 120,64
Siemens/Save&Stocks AT0000727359 EU 101,71
siemens/upper. cl.* AT0000499256 EU 100,16

mf World Index AT0000689294 EU 110,70 105,40

Pfs Glbl Classic* AT0000699780 EU 88,30
PFS Intl Dynamic* AT0000767694 EU 104,67

We Top Dynamic TC* AT0000723903 EU 87,72

Fondsgebundene
Lebens- u. Pensions-
versicherungen

ASPECTA GEMANAGTE PORTFOLIOS
Wertentwicklung in % Auflage seit Auflage p.a. 1.1.-30.6.

Wachstum Ö 01.08.95 7,43 -1,67
Ausgewogen Ö 01.08.95 7,23 -1,47
Konservativ Ö 01.08.95 7,26 -1,60

1000Plus Ö 08.08.01 -2,77 -2,18

Basket 100 28.03.03 14,01 -2,40
Basket 80 28.03.03 11,74 -2,16
Basket 60 28.03.03 9,27 -2,14
Basket 40 28.03.03 7,27 -2,13
Basket 20 28.03.03 4,04 -2,10

ARTS Tot.Ret.Dyn.* AT0000634738 EU 131,64
Invesco Gen.Top V* AT0000735352 EU 77,43
JB Strat.Growth B* LU0108179945 EU 96,33
Select Stock T* AT0000819057 EU 7,56

1010 Wien, Schottenring 15
Tel.: 0800/206 860, Fax:01/31311-2805

http://www.donauversicherung.at
donau@donauversicherung.at

ASPECTA Lebensversicherung AG
Naglergasse 1, 1010 Wien
Tel.: (01) 5339150-0  Fax: (01) 5339150-50
www.aspecta.at   service@aspecta.at

Sparkasse Schwaz, Tel.: 05242/6912-194

PFS Financial Services International AG
Gürtelstraße 12, A-4020 Linz
Tel.: 0732/6958-0  www.pfs.at

Internationale Dachfonds

moneyfruits Finanzdienstleistungs-AG
A-8020 Graz, David Herzog Platz 1
www.moneyfruits.com

MANAGED FUNDS DER GERLING LV-AG
Rendite in % 2003 2004 2005 Jahres- Ø seit

*ab 13.3. beginn Sticht.*
Sicherheit 10,10 5,50 9,11 -0,20 22,40
Tendenz 15,00 6,00 15,11 -1,47 34,70
Wachstum 24,70 6,90 23,41 -0,10 61,90
Top Mix Strategie - - 22,84 0,07 22,90
Chance 37,10 10,40 35,47 2,06 109,30
Trend 33,70 6,00 34,29 0,89 92,10
Zukunft 22,10 11,50 23,23 2,74 40,80

Dynamisch* AT0000825435 EU 99,88
Ausgewogen* AT0000825450 EU 102,33
Solide* AT0000825419 EU 101,64

MUSTERPORTFOLIOS 

unabhängige Fonds und unabhängige Vertriebspartner
Wert 2003 2004 2005 16.08. Ø p.a.%

seit Aufl.
Portf. Konserv. 1) 156,01 170,13 186,72 189,20 5,77
Portf. Dynamisch 1) 156,58 175,36 212,63 220,39 7,20
Portf. Offensiv 2) 58,95 63,03 77,67 75,72 -4,24
Portf. Spekula. 1) 155,40 170,18 215,08 210,71 6,77
Portf. Swiss 3) 106,68 110,50 127,66 129,50 3,34
Portf. Interna. 3) 95,98 99,96 126,80 132,36 3,62
Auflage mit Wert 100 1) 03.04.95, 2) 16.03.00, 3) 01.10.98

Unabhängige Fonds und unabhängige Vertriebspartner
Transparent, Flexibel, Ertragreich
Skandia Leben AG, Lebensversicherung - AG
Wildpretmarkt 2-4, 1013 Wien,
Tel.: 01/536 64  Fax: 01/535 16 62
www.skandia.at    e-mail: wien@skandia.at

NÜRNBERGER FONDS SELEKTION
Fondsgebundene Lebensversicherung mit attraktiven
Ertragschancen! managed by C-Quadrat
Tel.: 0662/44 87-0 e-mail: gd@nuernberger.at
www.nuernberger.at

Schutz und Sicherheit im Zeichen der Burg

Versicherung AG Österreich

Millenniumtower, Handelskai 94-96, 1200 Wien
Tel.: 01/207 09-0  Fax: 01/207 09-99

Info | Martin Urke  | www.vwd-group.de
Tel: 0800 29 11 20 (freecall)

vwd fonds service

* Preise vom Vortag oder letzt verfügbar
NAV = Nettoinventarwert bzw. Rechenwert. Falls nur der
Rücknahmepreis vorliegt, wird dieser kursiv dargestellt.
Falls die ausschüttende Tranche nicht aus dem Fondsnamen
erkenntlich ist, wird die Währung unterstrichen dargestellt
(z.B. EU).
Währungen: AU=Australischer Dollar, CH=Schweizer Franken,
CA=Canadischer Dollar, DK=Dänische Krone, EU=Euro,
GB=Brit. Pfund, JP=Japanische Yen, NO=Norwegische Krone,
SE=Schwedische Krone, US=US-Dollar.
Weitere Fonds-Infos auf www.vwd-group.de/fondsservice

Alle Angaben ohne Gewähr

Veritas SG
A2A Basis* DE0005561633 EU 14,58 14,02
A2A Chance* DE0005561658 EU 17,16 16,19
A2A Defensiv* DE0005561666 EU 10,96 10,64
A2A Wachstum* DE0005561641 EU 15,34 14,61
ASS-Global* DE0005561625 EU 27,51 26,20
VERI-SELECT* DE0009763326 EU 19,31 18,57

VMR TOP SELECT FUND
Vmr Top Speculative* LU0116971945 EU 29,35 27,95

VONTOBEL FUND SICAV
Abs.Ret.Bd(CHF) A1* LU0218908985 CH 100,30
Abs.Ret.Bd(CHF) A2* LU0218909108 CH 100,65
Abs.Ret.Bd(EUR) A1* LU0105717663 EU 104,44
Abs.Ret.Bd(EUR) A2* LU0105717820 EU 132,70
Bond Select(EURO)* LU0193876660 EU 105,54
C & East Eur Eq A1* LU0051700366 EU 204,49
C & East Eur Eq A2* LU0051705837 EU 212,93
Cap.Gain Bd A1* LU0070400832 EU 63,19
Cap.Gain Bd A2* LU0070400758 EU 78,74
Def.Bal.Pf.(CHF) A1* LU0105718398 CH 99,37
Def.Bal.Pf.(CHF) A2* LU0105718471 CH 105,84
Def.Bal.Pf.(EUR) A1* LU0067845692 EU 64,91
Def.Bal.Pf.(EUR) A2* LU0067846153 EU 80,33
East. Euro. Bd  A1* LU0080215030 EU 58,64
East. Euro. Bd  A2* LU0080215204 EU 98,42
Emerg. Mkt. Eq. A1* LU0040506734 US 341,23
Emerg. Mkt. Eq. A2* LU0040507039 US 376,67
Emerg. Mkt. Eq. H* LU0218912235 EU 113,91
Eu. M&S Cap Eq. A1* LU0120692511 EU 109,06
Eu. M&S Cap Eq. A2* LU0120694483 EU 109,23
Euro Bond A1* LU0035744233 EU 128,29
Euro Bond A2* LU0035744829 EU 258,23
Euro Mid Yld Bd A1* LU0153585566 EU 105,74
Euro Mid Yld Bd A2* LU0153585723 EU 117,04
Euro Money A1* LU0120688915 EU 99,75
Euro Money A2* LU0120689640 EU 114,45
European Eq. A1* LU0035745396 EU 231,27
European Eq. A2* LU0035762649 EU 279,97
EuropeanVa. Eq. A1* LU0153585053 EU 174,90
EuropeanVa. Eq. A2* LU0153585137 EU 175,70
Far East Eq. A1* LU0084450369 US 236,36
Far East Eq. A2* LU0084408755 US 251,02
Far East Eq. H* LU0218912409 EU 106,02
Gbl ValEq A1* LU0218910023 US 121,76
Gbl ValEq A2* LU0218910536 US 121,76
Gbl ValEq(ex-US)A1* LU0129603287 US 182,32
Gbl ValEq(ex-US)A2* LU0129603360 US 186,11
Gbl ValEq(ex-US)H* LU0219097184 EU 115,55
Gl.Tr.Fin.Serv. A1* LU0112425029 EU 96,95
Gl.Tr.Fin.Serv. A2* LU0112425532 EU 98,53
Gl.Tr.Info.&N.T.A1* LU0112426266 EU 29,02
Gl.Tr.Info.&N.T.A2* LU0112426423 EU 29,02
Gl.Tr.Lif&HealthA1* LU0112425888 EU 55,65
Gl.Tr.Lif&HealthA2* LU0112425961 EU 55,65
Gl.Tr.NewPowerTeA1* LU0138258404 EU 108,73
Gl.Tr.NewPowerTeA2* LU0138259048 EU 108,73
Growth Pf.(CHF) A1* LU0105719362 CH 92,27
Growth Pf.(CHF) A2* LU0105719446 CH 92,58
Growth Pf.(EUR) A1* LU0105719016 EU 84,45
Growth Pf.(EUR) A2* LU0105719107 EU 85,86
Japanese Eq. A1* LU0035748226 JP 6691,00
Japanese Eq. A2* LU0035748655 JP 8000,00
Swiss Franc BondA1* LU0035736726 CH 112,54
Swiss Franc BondA2* LU0035738771 CH 189,09
Swiss M.&S.C.Eq.A1* LU0129602552 CH 108,74
Swiss M.&S.C.Eq.A2* LU0129602636 CH 108,74
Swiss Money A1* LU0120694640 CH 94,02
Swiss Money A2* LU0120694996 CH 105,51
Swiss Stars Eq. A1* LU0070401053 CH 241,38
Swiss Stars Eq. A2* LU0070400915 CH 244,12
US Dollar Money A1* LU0120690143 US 94,69
US Dollar Money A2* LU0120690226 US 114,18
US Equity A1* LU0105718042 US 110,66
US Equity A2* LU0105718125 US 111,61
US Value Eq. A1* LU0035763456 US 442,44
US Value Eq. A2* LU0035765741 US 519,85
US Value Eq. H* LU0218912151 EU 100,64
USD Bond A1* LU0035744662 US 100,89

Vontobel
Investment Funds

Vontobel Europe S.A. Niederlassung Wien
Wien: Tel 01 - 513 76 40 - 605
Internet: http://www.vontobel.com
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Tagesgewinn/ -verlust: -1,73%
Kurs 23.8.2006: 70,90

Quelle

Brent, $ je Barrel

Finanzierung per Asset-Backed-
Securities stand bisher nur großen
Konzernen offen. Die Investkredit

schnürte ein Paket für Mittel-
ständler, der Motorradhersteller

KTM ist Herzeigekunde.

KTM und Investkredit
befahren Neuland

Wien – Das Instrument ABS stand bisher nur
Konzernen offen, deren zu verbriefende Forde-
rungen sich in der Höhe ab 100 Millionen Euro
bewegen. Die Investkredit, ein Unternehmen
der Volksbanken-Gruppe, bietet das Konstrukt
der forderungsgedeckten Wertpapiere nun
auch Mittelständlern in einem Rahmen ab 15
Millionen Euro an. Am Mittwoch wurde be-
kannt gegeben, dass für den oberösterrei-
chischen Motorradhersteller KTM eine ABS-
Transaktion mit einem auf sieben Jahre ange-
legten Rahmen von 30 Mio. Euro ausgerichtet
wird. KTM finanziert damit die Händlerlager in
sechs europäischen Ländern und hat eine Op-
tion auf eine stufenweise Ausweitung.

Hintergrund ist, dass KTM seit Jahren zwei-
stellige Umsatzzuwächse hat, gleichzeitig aber
den Vertrieb in den Exportmärkten selbst in die
Handgenommenhat. SomitmachtKTM85Pro-
zent der Umsätze direkt mit den Händlern,
muss aber auch das Fahrzeuglager der Händler
über Zahlungsziele vorfinanzieren. Bisher war
der Partner GE Capital (dies bleibt in den USA
vorerst auch so). In Europa erfolgt die Finan-
zierung ab sofort über den ABS-Deal. Emittent
der Wertpapiere ist der deutsche Spezialist

Rhineland aus dem Umfeld der IKB Industrie-
kreditbank. Für KTM bedeutet die Umschich-
tung neben einer schöneren Bilanz (mehr Ei-
genkapital) auch, dass sie die Lagerhaltung bei
den Händlerpartnern besser kontrollieren kön-
nen.

Polaris-Ausstieg und Auto-Pläne
KTM-Aufsichtsratschef und Miteigentümer

Rudolf Knünz verriet am Mittwoch auch De-
tails über die Kapitalentflechtung vom bisheri-
gen Inhaber einer Sperrminorität, dem ameri-
kanischen All-Terrain-Vehicle-Hersteller Pola-
ris. „Wir würden sie gern als Aktionär behal-
ten, aber nicht mit 25 Prozent“, so Knünz. Fünf
bis zehn Prozent der KTM-Aktien in Händen
von Polaris wären aus Sicht der Hauptaktionä-
re ein Idealziel. „Wir würden gern den Free
float vergrößern.“ Gezogen werden kann die
Kaufoption seitens der Hauptaktionäre –
Knünz und CEO Stephan Pierer – frühestens im
Oktober 2007.

Die Lieferverträge über KTM-Motoren für die
vierrädrigen Motorräder von Polaris wären von
der Kapitalentflechtung nicht betroffen. Im
Ende August ablaufenden Geschäftsjahr
2005/2006 hat KTM 84.200 Motorräder abge-
setzt, um 4000 mehr als in der Vorperiode. Das
größte Wachstum zeigen die Straßenmotorrä-
der, der Offroadabsatz verharrt auf hohem Ni-
veau. KTM will wie berichtet auch ein Auto-
mobil auf den Markt bringen, Kooperations-
partner ist Audi. Laut Pierer sei der Internatio-
nale Autosalon in Genf im Frühjahr 2007 als
Präsentationsplattform für den Prototypen des
leichten Sportwagens angepeilt. Der Wagen
werde unter der Marke KTM verkauft werden.

Leo Szemeliker

BÖRSEBERICHT

Zinsängste
belasten Märkte

Die europäischen Aktienmärkte haben
am Mittwoch einheitlich im Minus ge-
schlossen. Die größten Abschläge muss-
ten die Börsen in Stockholm (minus 0,97
Prozent), Brüssel (minus 0,91 Prozent)
und Paris (minus 0,89 Prozent) hinneh-
men. Während Nahrungsmittel- und Ge-
tränkewerte als einziger Sektor zulegten,
sanken Technologie- und Finanztitel an
das hinterste Ende im Sektorenvergleich.
DieWiener Börsehat dieSitzung amMitt-
woch unverändert geschlossen.

Für die schlechte Stimmung machten
Händler einige enttäuschende Quartals-
berichte z.B. aus dem Technologiebe-
reich sowie zurückgegangene US-Börsen
in Folge deutlich schwächer als erwarte-
ten US-Konjunkturdaten zu den Verkäu-
fen bestehender Häuser verantwortlich.

Auch Aussagen eines Vertreters der
US-Notenbank Fed, welche US-Zinserhö-
hungsbefürchtungen schürte, dämpften
die Stimmung an den europäischen Bör-
sen. Die guten Quartalszahlen von Nestle
waren nicht stark genug, um das Minus
umzukehren. „Die US-Daten deuten auf
eine deutliche Abkühlung der Wirtschaft
hin. Jetzt machen sich Sorgen am Markt
breit, dass diese Abkühlung zu schnell er-
folgt“ sagte ein Händler.

Die US-Börsen lagen im Verlauf auch
einheitlich im Minus. Der Dow Jones In-
dustrial Index gab 0,59 Prozent ab, der
S&P-500 Index verlor 0,64 Prozent. Die
Technologiebörse Nasdaq büßte im Ver-
lauf 0,93 Prozent ein. (Reuters, APA)

Die Erklärung, ABS habe nichts mit dem
Terminus „Anti-Blockier-System“ zu tun,
kommt Finanzexperten im Zusammen-
hang mit „Asset-Backed-Securities“ wohl
öfters über die Lippen. ABS bezeichnet
verbriefte Forderungen, Wertpapiere
(„Securities“), die mit angekauften Forde-
rungen („Assets“) gedeckt („backed“) wer-
den. Die Unternehmensforderungen wer-
den an eine eigens dafür gegründete
Zweckgesellschaft verkauft. Der auf ABS
spezialisierte Emittent (meist von einer
Bank gemanagt) verfügt über gute externe
Ratings (etwa der Agenturen Moody’s
oder Fitch) und kann sich deswegen güns-
tiger refinanzieren.

Arrangiert wird der Deal üblicherweise
von einer Bank. Die Wertpapiere werden
dann institutionellen Anlegern wie Versi-
cherungen über den Kapitalmarkt ver-
kauft, die einen Teil ihres Vermögens
auch kurzfristig veranlagen müssen
(„conduit“). Verzinst sind solche Papiere
üblicherweise variabel (Referenzzinssatz
Euribor plus zwei bis drei Basispunkte).
Es besteht keine Kreditbeziehung, son-
dern die Forderungen werden in einem
bestimmten Rahmen regelmäßig, bei-
spielsweise monatlich, zu bestimmten
Konditionen abgekauft. Dadurch verbes-
sert sich nicht nur die kurzfristige Liqui-
dität sowie Finanzstruktur des Unterneh-
mens, sondern es ergibt sich auch die
Möglichkeit, sich längerfristig günstiger
als mit einem Kredit zu finanzieren. Au-
ßerdem wird auch die Abhängigkeit von
kreditgebendenBankenverringert. (szem)
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