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WISSEN BORSEBERICHT

KTM und Investkredit
befahren Neuland

Rhineland aus dem Umfeld der IKB Industrie-
kreditbank. Fiir KTM bedeutet die Umschich-

Instrument ABS

Die Erklarung, ABS habe nichts mit dem
Terminus ,Anti-Blockier-System* zu tun,

Zinsdngste
belasten Mirkte

Finanzierung per Asset-Backed-

kommt Finanzexperten im Zusammen-
hang mit , Asset-Backed-Securities* wohl
ofters tiber die Lippen. ABS bezeichnet
verbriefte Forderungen, Wertpapiere
(,Securities“), die mit angekauften Forde-
rungen (,Assets”) gedeckt (,backed*) wer-
den. Die Unternehmensforderungen wer-
den an eine eigens dafiir gegriindete
Zweckgesellschaft verkauft. Der auf ABS
spezialisierte Emittent (meist von einer
Bank gemanagt) verfiigt iiber gute externe
Ratings (etwa der Agenturen Moody’s
oder Fitch) und kann sich deswegen giins-
tiger refinanzieren.

Arrangiert wird der Deal tiblicherweise
von einer Bank. Die Wertpapiere werden
dann institutionellen Anlegern wie Versi-
cherungen iiber den Kapitalmarkt ver-
kauft, die einen Teil ihres Vermdgens
auch kurzfristig veranlagen miissen
(,conduit®). Verzinst sind solche Papiere
uiblicherweise variabel (Referenzzinssatz
Euribor plus zwei bis drei Basispunkte).
Es besteht keine Kreditbeziehung, son-
dern die Forderungen werden in einem
bestimmten Rahmen regelméfiig, bei-
spielsweise monatlich, zu bestimmten
Konditionen abgekauft. Dadurch verbes-
sert sich nicht nur die kurzfristige Liqui-
ditdt sowie Finanzstruktur des Unterneh-
mens, sondern es ergibt sich auch die
Moglichkeit, sich langerfristig glinstiger
als mit einem Kredit zu finanzieren. Au-
Berdem wird auch die Abhdngigkeit von
kreditgebenden Banken verringert. (szem)

Securities stand bisher nur grofien
Konzernen offen. Die Investkredit
schniirte ein Paket fiir Mittel-
stindler, der Motorradhersteller
KTM ist Herzeigekunde.

Leo Szemeliker

Wien - Das Instrument ABS stand bisher nur
Konzernen offen, deren zu verbriefende Forde-
rungen sich in der Héhe ab 100 Millionen Euro
bewegen. Die Investkredit, ein Unternehmen
der Volksbanken-Gruppe, bietet das Konstrukt
der forderungsgedeckten Wertpapiere nun
auch Mittelstdndlern in einem Rahmen ab 15
Millionen Euro an. Am Mittwoch wurde be-
kannt gegeben, dass fiir den oberosterrei-
chischen Motorradhersteller KTM eine ABS-
Transaktion mit einem auf sieben Jahre ange-
legten Rahmen von 30 Mio. Euro ausgerichtet
wird. KTM finanziert damit die Hdndlerlager in
sechs europdischen Landern und hat eine Op-
tion auf eine stufenweise Ausweitung.
Hintergrund ist, dass KTM seit Jahren zwei-
stellige Umsatzzuwdéchse hat, gleichzeitig aber
den Vertrieb in den Exportmaérkten selbst in die
Hand genommen hat. Somit macht KTM 85 Pro-
zent der Umsétze direkt mit den Héndlern,
muss aber auch das Fahrzeuglager der Handler
iiber Zahlungsziele vorfinanzieren. Bisher war
der Partner GE Capital (dies bleibt in den USA
vorerst auch so). In Europa erfolgt die Finan-
zierung ab sofort iiber den ABS-Deal. Emittent
der Wertpapiere ist der deutsche Spezialist

tung neben einer schoneren Bilanz (mehr Ei-
genkapital) auch, dass sie die Lagerhaltung bei
den Handlerpartnern besser kontrollieren kén-
nen.

Polaris-Ausstieg und Auto-Pline

KTM-Aufsichtsratschef und Miteigentiimer
Rudolf Kniinz verriet am Mittwoch auch De-
tails iiber die Kapitalentflechtung vom bisheri-
gen Inhaber einer Sperrminoritdt, dem ameri-
kanischen All-Terrain-Vehicle-Hersteller Pola-
ris. ,Wir wiirden sie gern als Aktiondr behal-
ten, aber nicht mit 25 Prozent“, so Kniinz. Fiinf
bis zehn Prozent der KTM-Aktien in Hdnden
von Polaris wéren aus Sicht der Hauptaktioné-
re ein Idealziel. ,Wir wiirden gern den Free
float vergrofern.“ Gezogen werden kann die
Kaufoption seitens der Hauptaktiondre -
Kntinz und CEO Stephan Pierer - frithestens im
Oktober 2007.

Die Liefervertrdge iber KTM-Motoren fiir die
vierrddrigen Motorrdder von Polaris wéren von
der Kapitalentflechtung nicht betroffen. Im
Ende August ablaufenden Geschiftsjahr
2005/2006 hat KTM 84.200 Motorrédder abge-
setzt, um 4000 mehr als in der Vorperiode. Das
grofite Wachstum zeigen die Stralenmotorra-
der, der Offroadabsatz verharrt auf hohem Ni-
veau. KTM will wie berichtet auch ein Auto-
mobil auf den Markt bringen, Kooperations-
partner ist Audi. Laut Pierer sei der Internatio-
nale Autosalon in Genf im Frithjahr 2007 als
Présentationsplattform fiir den Prototypen des
leichten Sportwagens angepeilt. Der Wagen
werde unter der Marke KTM verkauft werden.

Die europédischen Aktienmérkte haben
am Mittwoch einheitlich im Minus ge-
schlossen. Die grofiten Abschldge muss-
ten die Borsen in Stockholm (minus 0,97
Prozent), Briissel (minus 0,91 Prozent)
und Paris (minus 0,89 Prozent) hinneh-

men. Wihrend Nahrungsmittel- und Ge-

trankewerte als einziger Sektor zulegten,
sanken Technologie- und Finanztitel an
das hinterste Ende im Sektorenvergleich.
Die Wiener Borse hat die Sitzung am Mitt-
woch unverédndert geschlossen.

Fir die schlechte Stimmung machten
Héndler einige enttduschende Quartals-
berichte z.B. aus dem Technologiebe-
reich sowie zurlickgegangene US-Borsen
in Folge deutlich schwécher als erwarte-
ten US-Konjunkturdaten zu den Verkéu-
fen bestehender Hauser verantwortlich.

Auch Aussagen eines Vertreters der
US-Notenbank Fed, welche US-Zinserho-
hungsbefiirchtungen schiirte, ddmpften
die Stimmung an den europdischen Bor-
sen. Die guten Quartalszahlen von Nestle
waren nicht stark genug, um das Minus
umzukehren. ,Die US-Daten deuten auf
eine deutliche Abkiihlung der Wirtschaft
hin. Jetzt machen sich Sorgen am Markt
breit, dass diese Abkiihlung zu schnell er-
folgt“ sagte ein Handler.

Die US-Borsen lagen im Verlauf auch
einheitlich im Minus. Der Dow Jones In-
dustrial Index gab 0,59 Prozent ab, der
S&P-500 Index verlor 0,64 Prozent. Die
Technologiebdrse Nasdaq biifite im Ver-
lauf 0,93 Prozent ein. (Reuters, APA)
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